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Tibiotirando a fresco: Etrecimientoacumuladoen
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Fuente: Indec



CLAVES

Contexto

Crecimiento Proyecciones denercado

2017 2,1%
2018 3,0%
2019 3,2%

Fuente: BCRA
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Bajandode apocao Lainflacion estimadade Junioesde 1,5%.
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Inflacion: Proyecciones denercado

2017  21,5%
2018  14,9%
2019 9,6%

Fuente: BCRA
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Tipo de cambio apreciado + Apertura comercial = Déficit
comercial creciente

Exportaciones (USS FOB) Importaciones (US$ CIF) Saldo Comercial

Datos Totales 2016

Valor US$% 57.732 US$ 55608 Us$ 2.124

Var. anual 1‘?%' -?,D%'

Enero-Mayo 2017

Valor UsSs 22 914 USS 24 777 US$ -1.863

Var. interanual acum. 1‘5%' 12‘4%' - \

Fuente: Claves ICSA en base a BCRA
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Los ganadores: Agro, transporte y construccion
Losperdedores Industria, petroleo, comercio

8% 6% -4% -2% 0% 2% 4% 6% 8% 10%

B - Pesca
A - Agro
| - Transporte
F - Construccioén
K - Servicio Profesionales
J - Financiero
O - Resto
N - Salud
M - Educacioén
H - Hoteles y Restaurantes
L -Puablico
Nivel General
E -Servicios Publicos
G - Comercio
D - Manufactura
C - Energia y Mineria6,4%
Fuente: Indec
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El verdadero brote verde: La inversion crec® 5% mas que la actividad
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W Gasto de Inversion (var. anual %)
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Fuente:
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InversionExtranjeraDirecta(mill. USD):
Garuade Inversiones
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Fuente: Claves en base a BCRA (estadisticas cambiarias)
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Frentefiscal: El tesoro nacional acumula un resultado financiero deficitario d

$121.300 millones, que equivale a casi tres veces el obtenido en igual periodc
2016

ADMINISTRACION PUBLICA NACIONAL
CUENTA AHORRO INVERSION®
Ejecucion presupuestaria al 31/05/2017. Base devengado.
(en millones de 5 corrientes)

May May - 5 meses 5meses q
var. 1a. Var. 1d.
2017 2016 2017 2016
I INGRESOS CORRIEMTES 149.652 121.466 23,2% 735.559 569.411 29,2%
Ingrasos tributarios 85.760 74138 15,7% 414295 I17.8s7  30.3%
Contribuciones de la Seg. Social 49,535 37395 326% 243,087 184.308  35,1%
Il GASTOS CORRIENTES 166.147 132075 25,8% 784.429 569.553 .
Remuneraciones 19.777 14.637  33,1% 93.084 72581 29.5%
Prestaciones de |a Seg. Social 76,185 52.828 44.2% 355.333 251308 41.4%
Transferencias corrientes 51.322 44,452  15,5% 219.420 173.020  26.8%
VI INGRESOS TOTALES (I + V) 149.657 121.560 23,1% 736.684 570.592 291%
VII GASTOS TOTALES (Il +V) 186.740 148.226 26,0% B858.007 612.342 40,1%
VIll GASTOS PRIMARIOS (VII - IX) 173.755 132,351 ,3% T66.174 555.499 37.9%
IX INTERESES 12,985 15875 -18,2% 91833 56.843  61,6%
VIll RESULTADO FINAMCIERD (VI - WII) -37.083 -26.666 ek -121.323 -41.750 =
IX RESULTADO PRIMARIO (W1 - VIII) -24.008 -10.792 E -29.490 15.093 =
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Depodsitosy créditos. Lastasasde interesreales dansusfrutosX

Elcrédito hipotecariosereactivaconfuerza

Variacion Mayo 2017/May2016 (enmill. De $) %.a.
Depdsitos Totales en $ 29,3%
Depdsitos Totales en USD 92,4%

Créditos al consumo (Personales + Tarjetas de Credito e{sRer:
Créditos comerciales 11,5%
Créditos hipotecarios 39,6%
Créditos totales en $ 26,9%
Creditos totales en doélares 114,5%
Creditos Totales 36,8%

T 6én Competitiva S.A.
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Mercado de trabajo

SALARIOS REALES REGISTRADOS

El salario real crece al 8%, pero no termina de impactar en el
consumo: Precaucion frente a percepcion de panorama laborz

Incierto
50% 50%
40% - 40%
30% "" " - 30%
o I||I|lIIIIIIIIIIII\IIII 1]} o
10% 'r 10%
. NI I"ithlll i
-10% ' l -10%
Eleccién 201 Eleccidon 2015
-20% -20%
S SENE Y A 4D 4> A A> ab A ah A0 4D 4D AD A0 A0 4D A0 A
6‘6 \\>° LV Q¢ 6@ \&‘ LY Q¢ (0° \\)“ N 6@ \o(‘ ¥ Q¢ 6@ \&‘ LY Q¢ 6@‘
Salario Nonimal Registrado (variaciéon anual %)
s Inflacion Anual %

Fuente: Claves en base a SR (salario) e IPC San Luls (Inflacion)






