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VCrecimiento débil 
 

V Inflación en baja 
 

VDéficit fiscal en descenso financiado con deuda 
internacional y esterilizado con LEBACS 

 
VAtraso cambiario 

 
VRegión en dificultades (Brasil, Venezuela) 

 
V Inversión local en crecimiento (Expectativas de 

crecimiento favorable en mediano plazo) 
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Tibio tirando a fresco: El crecimiento acumulado en 
el año es inferior a 1% 

Elección 2015 Elección 2013 

Abril 2017 
 (+0,6%) 

Fuente: Indec 



2017 2,7% 
2018 3,0% 
2019 3,2% 

Crecimiento: Proyecciones de mercado 

Fuente: BCRA 
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IPC San Luis: variación interanual %

NK CFK II Macri CFK I 

 

Bajando de a poco: La inflación estimada de Junio es de 1,5%. 
Anualizada implica 19,5% 

Fuente: Laura Puertas 
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IPC Núcleo GBA 
 Mayo 2017: +1,6% 

IPC Núcleo GBA 
Abril 2017: +2,3% 

Fuente: Claves ICSA en base a BCRA e Indec 



2017 21,5% 
2018 14,9% 
2019 9,6% 

Inflación: Proyecciones de mercado 

Fuente: BCRA 



Fuente: Claves ICSA en base a BCRA 

Tipo de cambio apreciado + Apertura comercial = Déficit 
comercial creciente 
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B - Pesca

A -  Agro

I - Transporte

F - Construcción

K - Servicio Profesionales

J - Financiero

O - Resto

N - Salud

M - Educación

H - Hoteles y Restaurantes

L -Público

Nivel General

E -Servicios Públicos

G - Comercio

D - Manufactura

C - Energía y Minería

Fuente: Indec 

Los ganadores: Agro, transporte y construcción 
Los perdedores: Industria, petróleo, comercio 



El verdadero brote verde: La inversión crece 5 ó 6% más que la actividad 
ganando participación en el PIB. 
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Gasto de Inversión (var. anual %)

Construcción (var. anual %)

Equipo de Producción (var. anual %)
Fuente: 
IBIM OJF 
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Inversión Extranjera Directa (mill. USD):  
Garúa de Inversiones 

Fuente: Claves en base a BCRA (estadísticas cambiarias) 



Frente fiscal: El tesoro nacional acumula un resultado financiero deficitario de 

$121.300 millones, que equivale a casi tres  veces el obtenido en igual período de 
2016. 



Depósitos y créditos: Las tasas de interés reales, dan sus frutosΧ 
El crédito hipotecario se reactiva con fuerza 

Variación Mayo 2017/Mayo 2016 (en mill. De $) %i.a. 
Depósitos Totales en $ 29,3% 
Depósitos Totales en USD 92,4% 

Créditos al consumo (Personales + Tarjetas de Crédito)  36,9% 
Créditos comerciales 11,5% 
Créditos hipotecarios 39,6% 
Créditos totales en $ 26,9% 
Créditos totales en dólares 114,5% 
Créditos Totales 36,8% 
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SALARIOS REALES REGISTRADOS  

 

El salario real crece al 8%, pero no termina de impactar en el 
consumo: Precaución frente a percepción de panorama laboral 

incierto 

Fuente: Claves en base a SRT (salario) e IPC San Luis (inflación) 




